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SELVITYS KESKON ELAKEKASSAN SIJOITUSTOIMINNAN PERIAATTEISTA

Keskon Elakekassa, sen sijoitustoiminta ja maksettavat etuudet

Keskon Eldkekassa tarjoaa lisdeldketurvaa niille toimintapiirin tyontekijoille, jotka olivat sen osaston A jdsenia
31.12.2011. A-osasto suljettiin 8.5.1998, minka jalkeen se ei ole ottanut enda uusia jasenia.

Eldkekassan eldkkeiden taso on madritelty etukdteen, minka vuoksi Eldkekassan sijoitustoiminnan onnistuminen tai epa-
onnistuminen ei vaikuta kassasta maksettavien eldkkeiden tasoon eikd saantioikeuteen. Tydnantajaosakkaat maksavat
Eldkekassalle vakuutusmaksuja aina niin paljon, ettd eldkkeet ja Elakekassan vastuiden lisdaykset tulevat vuosittain
katettua, vaikka sijoitustoiminnan tuotot eivat naihin riittaisikaan.

Sijoitustoiminta

Keskon Eldakekassan sijoitustoiminnan tavoite on huolehtia sijoitusten turvaavuudesta, tuotosta ja rahaksi muutetta-
vuudesta seka sijoitusten asianmukaisesta monipuolisuudesta ja hajauttamisesta. Tuottava sijoittaminen edellyttaa
altistumista sijoitusriskeille, joita rajoitetaan turvaavuusvaatimuksen varmistamiseksi.

Eldkekassan hallituksen vuosittain vahvistama sijoitussuunnitelma sisaltaa sijoitusjakauma- ja tuottotavoitteet aina
vuodeksi eteenpdin. Lisaksi sijoitussuunnitelmassa vahvistetaan enimmais- ja vahimmaismaarat kullekin sijoitusluokalle.
Sijoitussuunnitelmassa otetaan huomioon Eldkekassan eldkevastuiden luonne ja kesto. Sijoitussuunnitelmassa myos
kuvataan sijoitusorganisaatio. Sijoitusorganisaation toimivaltuudet kuvataan Eldkekassan hallituksen myds vahvista-
massa sijoituspolitiikassa.

Sijoitustoiminnassa Eldkekassan hallitus paattdaa mm. em. sijoituspolitiikasta, vuosittaisesta sijoitussuunnitelmasta ja
erillisistd valtuutuksista sijoitusvaltuutetulle, Sijoitustoimikunta valmistelee tehtavia paatoksia ja sijoitusvaltuutettu
toteuttaa niitd saamiensa valtuuksien rajoissa yhteistydssa Keskon rahoitusyksikon ja muun organisaation kanssa.

Sijoitukset jaetaan seuraaviin ryhmiin: lyhyet korkosijoitukset, pitkat korkosijoitukset, osakeluontoiset sijoitukset sisal-
tden noteeratut osakkeet ja osuudet, noteeraamattomat osakkeet ja vaihtoehtoiset sijoitukset ja kiinteistosijoitukset.
Eldkekassa on pitkan aikavalin sijoittaja. Elakekassan koko omaisuuden pitkan aikavalin tuottotavoite on 5,0 % vuodessa.

Sijoituspaatokset tehdaan Eldkekassan tuottovaatimuksen ja sijoituskohteiden tuottopotentiaalin perusteella riskitasot
huomioon ottaen. Sijoitusten riskeja hajautetaan sijoittamalla eri sijoitusluokkiin, erilaisiin instrumentteihin ja eri
markkinoille ja toimialoille. Sijoituspaatoksissa sijoituskohteiden ymparistd- ja sosiaaliset vaikutukset ja hallintotapa
ovat osa kokonaisharkintaa niiden vaikuttaessa kohteiden menestykseen varsinkin pitkalla aikavalilla. Sijoituskohteiden
valinta perustuu kohdeanalyysiin, ei esimerkiksi vain kolmannen osapuolen tuottamaan luottoluokitukseen, vaikka ne
referensseina auttavatkin hahmottamaan potentiaalisten sijoituskohteiden joukkoa.

Sijoitustoiminnassa noudatetaan Eldkekassan hallituksen hyvdaksymaa sijoituspolitiikkaa ja sijoitussuunnitelmaa ja anta-
mia valtuutuksia ja kdytetdan apuna Keskon organisaation asiantuntemusta seka rahastoyhtioita ja omaisuudenhoitajia.
Eldkekassan hallitus seuraa kokouksissaan sijoitustoiminnan menestysta absoluuttisia ja relatiivisia mittareita hyodyn-
tdmallad ja suhteessa sijoitussuunnitelmassa asetettuihin Eldkekassan sijoitusten omaisuuslajikohtaisiin ja pidemman
aikavalin tuottotavoitteisiin. Lisdksi se seuraa sijoitustoiminnan menneen vuoden, viiden vuoden ja viidentoista vuoden
menestystd pddasiassa kerran vuodessa. Eldkekassan hallitus seuraa myds mm sijoitustoiminnan kustannuksia
suhteessa saavutettuun tuottoon, ei niinkdan yksittaisia kustannustasoon vaikuttavia seikkoja, kuten salkun kiertono-
peutta.

Sijoitustoiminnan riskeihin varaudutaan muuttamalla sijoitusomaisuuden allokaatiota tarvittaessa seka seuraamalla sita
ja sijoitusomaisuuden vaihteluvileja, vertailuindekseja ja muita rajoituksia ja mittareita kuukausittain sekd noudatta-
malla hallituksen hyvaksyman sijoituslimiittilistan rajoituksia.

Raportointi

Sijoitusvaltuutettu vastaa siita, ettad Eldkekassan sijoitustoiminnasta tuotetaan kuukausittain raportit, joista hallitus voi
seurata sijoitustoiminnan tuloksellisuutta, riskeja ja hallituksen asettamien sijoitusrajoitusten noudattamista.

Toimitusjohtaja vastaa siitd, etta Eldkekassan tilanteesta tuotetaan tuloslaskelma sdannéllisesti.



